3Barina I. H.
CTapIlMi BUKJIa1ay
kadeapu myOJIdyHOrO MpaBa

dakynbTeTy corrionorii Ta mpaBa HTYY «KIIl»

AKI[IOHEPHI YT OTH AK EOEKTHUBHHH IHCTPYMEHT
YIIPAB/IIHHA TOBAPUCTBOM

OpauM 3 epeKTUBHUX IHCTPYMEHTIB 3aMO0ITaHHS KOPIMOPATUBHUX KOH(IIIKTIB,
YIOPAaBIIHHS TOBAPUCTBOM 1 KOHTPOJIIO HaJ 3AIMCHEHHSM YYacHUKaMH CBOIX
3000B's13aHb € IIUPOKO BXKHMBAaHI 3a KOPAOHOM akiioHepHi yroau (shareholders'
agreements) Ta yroaud Opo 3[1ACHEHHS MpaB yYaCHHUKIB TOBAapUCTBA 3 OOMEKEHOIO
B1IIIOB1IAJIbHICTIO.

AKITIOHEpHI YyTOJ¥ J03BOJIAIOTh 1HBECTOPaM BUKOPUCTOBYBATH THYYK1 JOTOBIPHI1
MEXaH13MH JIJIs1 y3roXKEHHS BOJI1 [0 3HAUYIIUM MUTAHHSAM JISUIBHOCTI KoMIaHii. Tum
CaMUM CTBOPIOETHCSA 1HAMBIAyaJlbHE HOPMATHBHE PETYJIOBaHHS KOPHOPATUBHUX
MpOIECIB, IO JO3BOJISIE akKIiOHEepaM 3AIMCHIOBAaTHM CBOI MpaBa HaWUOLIbII
OPUWHATHUM U1 HUX crocoOoM. BiIHOCHO akIlOHEpHHMX YIroJl y 3aKOHOJABCTBI
VYkpainu 3po6iieHa nepia crnpoda 3aKOHOAABYOr0 BPETYJTIOBaHHS HOBOTO IHCTUTYTY
B3aEMHUH MIXK akiioHepamu. Tak, BIAMOBIAHO 10 a03. 2 4.1 c1. 29 3akoHy YKpaiHu
"IIpo axiioHEepHI TOBapUCTBA" CTaTyTOM TOBApUCTBa MOXke OyTu TniependaydeHa
MOXJIUBICTh YKJIAJECHHS JOTOBOPY MIDXK akIIOHEpaMH, 3a SKMM Ha AakIllOHEpiB
MOKJIAAa0ThCA JA0JAaTKOBI OOOB'A3KH, Yy TOMY 4YMCIl OOOB'S30K y4acTi y 3arajibHUX
300pax, 1 mependayaeTbCs BIANMOBIIAIBHICTh 3a HOTO HEIOTPUMAHHS.

be3yMOBHO, OCHOBHUM TMO3UTHUBHUM PE3yJIbTaTOM JAaHOI CIIPOOH € BBEICHHS B
3aKOHOJABCTBO MOHSTTS aKIIOHEPHOi Yroju, BU3HAHHS (PaKTy ICHYBaHHS TaKOIrO
paBOBOTO iHCTpyMeHTy. ONIHaK, 1aHe HOBOBBEACHHSI )KOJHIUM YHHOM HE CIIPOCTHUIIO
yKJIaJeHHsI 1 3aCTOCYBaHHs TaKWX Yroj, a Jjume Yyckiaagawio. [IpoGnemarnka
3aCTOCYBaHHS Ta BUKOHAHHS aKIIOHEPHUX yroj B YKpaiHi 3yMOBJEHa HE TUIbKH
HEJOCKOHAJIUM PETYJIIOBAHHSIM Ha 3aKOHOJABYOMY piBHI, a W ICHYBaHHSIM BKpai

CyIepeusuBoi CyJ0BOi npakTuku. Tak, y Pexomennanisx Big 28.12.2007 poky Ne 04-



5/14 Bummii I'ocnogapcekuii Cyn Ykpainu (mani - BI'CY) giiimoB BHCHOBKY, IO
NUTAaHHS KOPIOPATUBHOIO YIPABIIHHSI MOXYTh OyTH BperyjibOBaHl Yrojorlo,
YVKJIQJICHOK MDK aKI[IOHepaMH, TIIbKM Yy BHUIAJKAX, MOPSIMO TMepeadayeHux
3aKOHOJIAaBCTBOM YKpainu. [Ipu mpoMmy Taki yrogm HE MOXYTh 3MIHIOBATH HOPMH
3aKOHY a00 CTaTyTy TOBapuUCTBa, OOMEXKYBAaTH MpaBa IHIIMX aKI[IOHEpiB. Y pasi
VKIAACHHS yroa 3 MUTaHb, SKI MJISATAIOTh PETYIIOBAHHIO 3aKOHOM a0 CTaTyTOM
TOBapUCTBA, Ii MOJOXEHHS YroJ MOXYTbh OyTH BU3HaHI CynoM HenicHumu. Ha
nymky BI'CY, HopMH 3aKOHO1aBCTBA, 1110 PETYIIIOIOTH MOPSII0K POPMYBaHHS OpraHiB
aKIIOHEPHOTO TOBApUCTBA Ta TMOPSAJOK TOJOCYBaHHS Ha 3arajbHUX 300pax €
IMIIEpaTUBHUMH. AKI[IOHEpH HE BIIpaBl CBOIMHM YIroJaMH BHU3HAYaTH 1HIII MpaBuia,
HDK Ti, SIKI BKa3aHl B UUX Hopmax. Lliei Touku 30py gorpumyethcs 1 [lnenym
Bepxosnoro Cyny Ykpainu B moctanosi Bij 24.10.2008 poky Ne 13. He3paxkarouu Ha
Te, mo BepxoBuuit Cya YkpaiHu MOBHICTIO HIBEJIOE MPUHIIMIT CBOOOAM JIOTOBOPY 1
Te, o Pexomennaiii BI'CY Tak 1 3anuiaroThCs peKOMEHallisiMU, MPaB03acTOCOBYA
IIPAKTUKA 1010 aKIIIOHEPHUX YTOJl 3AJIUIIAETHCS HEMOXUTHOIO.

BpaxoByroun BuUIIIEBHKJIAJ€HE, 30BCIM HE JMBHO, IO OUIBIIICTh 1HBECTOPIB,
100 YHUKHYTH MOXJIMBHX MPOOJIEM 13 3aXHMCTOM CBOIX MpaB 3a aKI[IOHEPHOIO
yroj1010 abo B3arajii BiJIMOBJISIFOTBCS BiJI BHECEHHS 1HBECTHIIIH, a00 K BIAIOTHCS 0
1HIIOro BUpIEHHS wLi€i npobnemu. OAHIE 3 HAWOUIBII 3aCTOCOBYBAaHUX CXEM €
CTBOpPEHHS B O(IIOpl 1HO3EMHOI XOJIIMHTOBOI KOMIIaHIi, 110 BOJIOJIE AaKI[ISIMU
YKpaTHCHKOTO TOBApUCTBA, 1 YKIJIAJEHHS aKI[IOHEPHOI YTroId B paMKax I[i€l 1HO3eMHOI
KOMIaHii.

Jlo Tux mip, TOKK B 3aKOHOJABCTBO HE OyIyTh BHECEHI BIAMOBIIHI 3MIHH, SIKi
J03BOJISIIOTH  1HBECTOpaM ©0€3 CYMHIBIB 3aCTOCOBYBATH AaKIIOHEpPHI yroaud 3
BPETYJIIOBAHHS CBOiX BIJJHOCMH TMpU YNPABIIHHI YKPAiHCHKUMHU KOMIIAHISIMH,
YKJIQJCHHS aKI[IOHEPHUX YTOJW € JOCUTh pu3ukoBaHuM. Y 3akoH Ykpainu "IIpo
aKI[lOHEpHI ToBapucTBa" HEOOXITHO BHECTHM 3MIHM Ta JOMOBHUTH CT. 29
MOJIOKEHHSIMU TII0JI0 BU3HAYCHHS MpPEaMeTa aKIiOHEPHOI yrojiu; Mepeiiky MUTaHb,
Kl MOXYTb OYTH BpPEryJbOBaHI CTOPOHAMH B AaKI[IOHEPHUX YrojAax; MOPSAKY
YKJIaJaHHS aKIIOHEPHUX YroJd; BHECEHHS 3MIH Ta MPUITMHEHHS aKIIOHEPHUX YTO.;

NUTaHb 00OB'SI3KOBOCTI1 aKI[IOHEPHUX yToJ Ui MaOYTHIX BJIACHUKIB aKIlii.



3BUYAlHO, HE MOXXHA HE 3rajatd npo Te, mo Ha noyatky 2013 poky y
Bepxosniit Paai Ykpainu 3apeecTpoBaHO JBa aJIbTEPHATUBHUX 3aKOHOIMPOEKTH IPO
TOBapUCTBa 3 oOOMexeHor BiamoBimanmpHicTIO (Ne 2011, Ne 2011-1). Binbm
nporpecuBHUM € 3akoHOmpoekT Ne 2011-1 Bim 25.01.2013 p. 3okpema, maHuMm
3aKOHOIMPOEKTOM 3aKJaJ€HO TpPaBOBI OCHOBU ICHYBaHHS I1HCTUTYTY YIOJ MIiX
yuacHukamu TOB. Onnak ctartio 20, sikoro nependadyeHo yKIaJAeHHs T0TOBOPIB MK
y4acCHHKaMH  TOBapHCTBa, HEOOXITHO  CYTTE€BO  JOOMPALIOBaTH, OCKUIBKU
dbopMyIOBaHHS, SIKE BUKOPUCTOBYETHCS B 1[I CTATTi, HE € aHAJIOTOM aKI[IOHEPHHUX
yTOZ.

Hosenu 3akonompoekty Ne 2011-1 mopoawsii 4eproBy XBWIIIO JUCKYCIH 3
MPUBOAY pErjaMeHTalli B YKpPaiHCHbKOMY 3aKOHOJIABCTBI yroj MK Y4YaCHUKAMH
roCIoAapChbKUX TOBAPUCTB B3arajil 1 akIIOHEpHUX yroj 3okpema. "PedopmyBanHs"
JAHOTO 1HCTUTYTY € HEOOXITHHM HE€ TIIbKH JJII 1HO3EMHHUX 1HBECTOpIB, ajie M IJId
YKpaiHCBKUX YYaCHHKIB TOBApUCTBA. Pa3oM 3 TUM, YKpaiHCHhKOMY 3aKOHOJIaBIICBI HE
CJIi/I ITHOPYBAaTH HOPMH 1 TIOJIOKEHHS, SIKI JABHO ICHYIOTh Yy PO3BHHEHUX KpaiHax.
Baprto Tinbku criogiBaTuCs, 10 B HAHOIMKYOMy MalOyTHHOMY 3aKOHOJIaBua 0aza
I0/I0 PETYJIIOBaHHS KOPIOPATUBHUX yroj Oyjae JoompaiboBaHa, IO TILIBKH
MiJBULIUTE 1HBECTHIIHY NpUBAOIUBICTh YKPAIHCHKOI EKOHOMIKA 1 CTBOPUTH

THYYKHI MEXaH13M PEryJItOBaHHS KOPIIOPATUBHUX BIAHOCHH.



